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執筆者： 室谷 吉行／前田 裕介 

E-mail: info@walden.co.jp 

Tel: 03-3553-3769 

加賀電子（8154） 

 

 

1.0 決算速報（2022年 11月 18日） 

上振れ着地 

2022年 11月 8日、電子部品商社大手の加賀電子は、2023年 3月期第 2四半期累計期間の実績を発表している。

第 1四半期に引き続いて第 2四半期においても会社予想の前提に対して上振れた着地となったことが明らかにな

っている。第 2四半期累計期間の営業利益としては、18,361百万円（前年同期比 121.2%増）が達成されている

一方、第 1四半期の実績を開示した段階における社内計画（非開示の通期会社予想の前提）との比較における上

振れ幅は 4,861 百万円（36.0％）に及んでいるとのことである。主力の電子部品事業（部品販売ビジネス及び

EMS ビジネス）において、自動車や産業機器といった分野を中心として販売数量が上振れていることに加えて

セールスミックスの向上に伴うインパクトが想定超に及んで拡大していることが、上振れ幅の概ね 90％ほどを

説明する模様である。更には、スポット販売の拡大による寄与も想定超となっているのだが、販売管理費の上振

れによって相殺されている側面があり、両者を併せて残る概ね 10％ほどが説明される模様である。販売管理費

の上振れの背景として挙げられているのは、上振れた業績推移を受けて従業員の賞与を引き上げる方針を打ち出

していることである。なお、株主に対しては増配をもって報いていくとのことである。 

 

ご参考：2023年 3月期（第 55期）第 2四半期決算概要（2022年 11月 8日） 

決算説明会（オンライン）：2022年 11月 24日（木）16：00～／詳細のご案内は次頁下部 

 

IR窓口：IR・広報室 室長 白井 一郎 ／ 課長 稲垣 康弘（03-5657-0106／webmaster@taxan.co.jp） 

 

  

連結通期 親会社株主に帰属 EPS DPS BPS

（百万円） する当期純利益 （円） （円） （円）

FY03/2021 422,365 11,467 11,241 11,399 415.07 80.00 3,311.24

FY03/2022 495,827 20,915 21,456 15,401 576.46 120.00 4,026.22

FY03/2023会予 570,000 28,000 29,000 20,000 761.70 200.00 -

FY03/2022 前年比 17.4% 82.4% 90.9% 35.1% - - -

FY03/2023会予 前年比 15.0% 33.9% 35.2% 29.9% - - -

連結半期 親会社株主に帰属 EPS DPS BPS

（百万円） する四半期純利益 （円） （円） （円）

1Q-2Q FY03/2022 223,009 8,300 8,452 5,624 - - -

3Q-4Q FY03/2022 272,818 12,615 13,004 9,777 - - -

1Q-2Q FY03/2023 298,760 18,361 18,932 13,412 - - -

3Q-4Q FY03/2023会予 271,240 9,639 10,068 6,588 - - -

1Q-2Q FY03/2023 前年比 34.0% 121.2% 124.0% 138.5% - - -

3Q-4Q FY03/2023会予 前年比 (0.6%) (23.6%) (22.6%) (32.6%) - - -

出所：会社データ、弊社計算

売上高 営業利益 経常利益

売上高 営業利益 経常利益

https://walden.co.jp/
mailto:info@walden.co.jp
https://www.taxan.co.jp/jp/ir/upload_file/tdnrelease/8154_20221108559334_P01_.pdf
mailto:webmaster@taxan.co.jp
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2.0 会社概要 

すべてはお客様のために 

商号 加賀電子株式会社 

Webサイト 

IR情報  

最新株価 

 

設立年月日 1968年 9月 12日 

上場年月日 2022年 4月 4日：東京証券取引所プライム市場（証券コード：8154） 

1997 年 9月 1日：東京証券取引所市場第 1部 

1986年 12月 23日：東京証券取引所市場第 2部 

資本金 12,133百万円（2022年 9月末） 

発行済株式数 28,702,118株、自己株式内数 2,440,773株（2022年 9月末） 

特色 ⚫ EMSビジネスの中長期的な成長による付加価値創造を推進 

⚫ 分野別では、中核の自動車に加えて産業機械や医療機器などに注力 

⚫ 持続的なM&Aによる規模の拡大と PMIを追求 

セグメント Ⅰ. 電子部品事業（部品販売ビジネス及び EMSビジネス） 

Ⅱ. 情報機器事業（PC・PC周辺機器や家電商品・照明機器などの販売） 

Ⅲ. ソフトウェア事業（CG映像・ソフトウェアの制作） 

Ⅳ. その他事業（アミューズメント関連商品の販売や電子機器の修理・サポートなど） 

代表者 代表取締役会長 会長執行役員 塚本 勲 

代表取締役社長 社長執行役員 門 良一 

主要株主 日本マスタートラスト信託銀行株式会社（信託口）11.50％、株式会社 OKOZE 7.01％、 

株式会社日本カストディ銀行（信託口）6.78％、加賀電子従業員持株会 5.73％、株式会

社 SANKYO 4.95％（2022年 9月末、自己株式を除く） 

本社 東京都千代田区 

従業員数 連結 8,439名、単体 545名（2022年 9月末） 

出所：会社データ 

 

2023年 3月期第 2四半期 決算説明会（オンライン） 

日 時 ： 2022年 11月 24日（木）16：00～ 

出 席 者 ： 代表取締役社長 社長執行役員    門 良一 

取締役 専務執行役員        筧 新太郎 

取締役 常務執行役員 管理本部長   川村 英治 

執行役員 経営企画室長       糀谷 仁志 

事 前 参 加 登 録 ： 事前参加登録URL  

＊ご登録後、Zoom ウェビナー参加に関する確認メールが届きます。 

お 問 い 合 わ せ  IR・広報室 担当 稲垣／野山（03-5657-0106／webmaster@taxan.co.jp） 

  

https://www.taxan.co.jp/jp/
https://www.taxan.co.jp/jp/
https://www.taxan.co.jp/jp/ir/
https://stocks.finance.yahoo.co.jp/stocks/chart/?code=8154.T
https://us02web.zoom.us/webinar/register/8816651211319/WN_AYFqMlwCRdynvcpXGV4w0Q
mailto:webmaster@taxan.co.jp
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3.0 業績推移 

2023年 3月期第 2四半期累計期間 

2023年 3月期第 2四半期累計期間は、売上高 298,760百万円（前年同期比 34.0%増）、営業利益 18,361百万円

（121.2%増）、経常利益 18,932百万円（124.0%増）、親会社株主に帰属する四半期純利益 13,412百万円（138.5%

増）での着地である。また、営業利益率 6.1％（2.4％ポイント上昇）である。なお、第 2四半期累計期間の実績

としては、売上高及び上述の利益のいずれの段階においても過去最高が更新されている。 

 

売上高と営業利益率 

 

出所：会社データ、弊社計算（2023年 3 月期 3Q及び 4Q：下半期に対する会社予想を均等に案分） 

 

セグメント別では、電子部品事業（部品販売ビジネス及び EMSビジネス）で売上高 268,464百万円（38.1％増）、

セグメント利益 16,617 百万円（133.3％増）、セグメント利益率 6.2％（2.5％ポイント上昇）であり、売上高構

成比 89.9％、セグメント利益構成比 90.5％である。また、中計セグメント（管理会計）においては、部品販売

ビジネスに相当する「電子部品事業（半導体販売、一般部品販売、各種デバイス販売）」で売上高 202,867 百万

円（40.1%増）、セグメント利益 11,689 百万円（196.1%増）、セグメント利益率 5.8％（3.1％ポイント上昇）で

ある一方、EMSビジネスに相当する「EMS事業（電子機器の製造受託サービス）」で売上高 69,486百万円（30.0％

増）、セグメント利益 5,311百万円（59.9％増）、セグメント利益率 7.6％（1.4％ポイント上昇）である。 

 

即ち、同社としての業績推移を決定する度合いが顕著に大きい電子部品事業においては、主力の電子部品ビジネ

スに依存した業績推移を示す傾向が認められる。ただし、EMS ビジネスにおいても大幅な増収及び増益が達成

されていることに加えて、セグメント利益率がかなりの高水準を達成するに至っている。同社によれば、高採算

の医療機器の製造受託サービスへの関与が高まっており、これに起因する寄与が拡大傾向を示しているとのこと

である。 

 

 

 

 

 

 

 

1
0
5
,9

4
9
 

1
1
7
,0

5
9
 

1
2
9
,6

7
5
 

1
4
3
,1

4
3
 

1
4
9
,3

0
2
 

1
4
9
,4

5
8
 

1
3
5
,6

2
0
 

1
3
5
,6

2
0
 

4.2%

3.3%

4.9%
4.4%

6.6%

5.7%

3.6% 3.6%

0.0%

2.5%

5.0%

7.5%

0

50,000

100,000

150,000

200,000

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q

FY03/2022 FY03/2023

売上高（百万円） 営業利益率（％）



 

4 

2023年 3月期会社予想 

2023年 3月期に対する会社予想（開示：2022年 11月 8日）では、売上高 570,000百万円（前年比 15.0％増）、

営業利益 28,000百万円（33.9%増）、経常利益 29,000百万円（35.2%増）、親会社株主に帰属する当期純利益 20,000

百万円（29.9%増）が見込まれている。また、営業利益率 4.9％（0.7%ポイント上昇）が見込まれている。 

 

直近の会社予想（開示：2022 年 8 月 4 日）との比較においては、増額修正が行われている。増額修正幅は、売

上高で 30,000 百万円（5.6％）、営業利益で 4,000 百万円（16.7％）、経常利益で 4,500 百万円（18.4％）、親会

社株主に帰属する当期純利益で 4,000 百万円（25.0％）である。一方、年間配当金予定は、往時の 150.00 円か

ら 50.00円増額となる 200.00円（配当性向 26.3％）に修正されている。2022年 3月期の実績である 120.00円

（配当性向 20.8％）との比較においては、80.00円に及ぶ増配及び配当性向の引き上げが達成されることになる。 

 

なお、上述の増額修正は、第 2四半期累計期間の実績における上振れ幅のみを通期の会社予想に織り込んでいる

に留まっており、下半期に対する会社予想は据え置かれている。弊社では、11月 24日（木）に予定されている

同社の決算説明会（オンライン）に参加することを通して更なる詳細を把握することを予定している一方、その

要点を改めて報告することを計画している。 
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4.0 財務諸表 

損益計算書（四半期累計／四半期） 

 

 

  

損益計算書 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績

　 1Q 2Q累計 3Q累計 4Q累計 1Q 2Q累計 3Q累計 4Q累計 前年比

（百万円） 03/2022 03/2022 03/2022 03/2022 03/2023 03/2023 03/2023 03/2023 純増減

売上高 105,949 223,009 352,684 495,827 149,302 298,760 - - +75,751

売上原価 92,398 195,875 309,923 435,280 129,464 258,759 - - +62,884

売上総利益 13,550 27,133 42,761 60,547 19,838 40,001 - - +12,868

販売費及び一般管理費 9,098 18,832 28,102 39,632 10,018 21,639 - - +2,807

営業利益 4,452 8,300 14,658 20,915 9,820 18,361 - - +10,061

営業外損益 114 152 228 541 38 571 - - +419

経常利益 4,566 8,452 14,886 21,456 9,858 18,932 - - +10,480

特別損益 (437) (223) (180) (108) 124 19 - - +242

税金等調整前純利益 4,129 8,229 14,706 21,348 9,982 18,951 - - +10,722

法人税等合計 1,220 2,469 4,039 5,678 2,993 5,529 - - +3,060

非支配株主に帰属する純利益 36 135 252 268 4 9 - - (126)

親会社株主に属する当期純利益 2,872 5,624 10,414 15,401 6,984 13,412 - - +7,788

売上高伸び率 +25.9% +18.1% +19.9% +17.4% +40.9% +34.0% - - -

営業利益伸び率 +168.8% +87.2% +95.0% +82.4% +120.6% +121.2% - - -

経常利益伸び率 +197.8% +94.8% +105.9% +90.9% +115.9% +124.0% - - -

親会社株主に属する当期純利益伸び率 (66.6%) (47.8%) (18.2%) +35.1% +143.2% +138.5% - - -

売上総利益率 12.8% 12.2% 12.1% 12.2% 13.3% 13.4% - - +1.2%

売上高販売管理費率 8.6% 8.4% 8.0% 8.0% 6.7% 7.2% - - (1.2%)

営業利益率 4.2% 3.7% 4.2% 4.2% 6.6% 6.1% - - +2.4%

経常利益率 4.3% 3.8% 4.2% 4.3% 6.6% 6.3% - - +2.5%

親会社株主に帰属する当期純利益率 2.7% 2.5% 3.0% 3.1% 4.7% 4.5% - - +2.0%

法人税等合計／税金等調整前純利益 29.5% 30.0% 27.5% 26.6% 30.0% 29.2% - - (0.8%)

損益計算書 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 前年比

（百万円） 03/2022 03/2022 03/2022 03/2022 03/2023 03/2023 03/2023 03/2023 純増減

売上高 105,949 117,059 129,675 143,143 149,302 149,458 - - +32,399

売上原価 92,398 103,477 114,048 125,357 129,464 129,295 - - +25,818

売上総利益 13,550 13,583 15,628 17,786 19,838 20,163 - - +6,580

販売費及び一般管理費 9,098 9,734 9,270 11,530 10,018 11,621 - - +1,887

営業利益 4,452 3,848 6,358 6,257 9,820 8,541 - - +4,693

営業外損益 114 38 76 313 38 533 - - +495

経常利益 4,566 3,886 6,434 6,570 9,858 9,074 - - +5,188

特別損益 (437) 214 43 72 124 (105) - - (319)

税金等調整前純利益 4,129 4,100 6,477 6,642 9,982 8,969 - - +4,869

法人税等合計 1,220 1,249 1,570 1,639 2,993 2,536 - - +1,287

非支配株主に帰属する純利益 36 99 117 16 4 5 - - (94)

親会社株主に属する当期純利益 2,872 2,752 4,790 4,987 6,984 6,428 - - +3,676

売上高伸び率 +25.9% +11.8% +23.0% +11.7% +40.9% +27.7% - - -

営業利益伸び率 +168.8% +38.5% +106.2% +58.4% +120.6% +122.0% - - -

経常利益伸び率 +197.8% +38.5% +122.5% +63.8% +115.9% +133.5% - - -

親会社株主に属する当期純利益伸び率 (66.6%) +29.3% +144.9% - +143.2% +133.6% - - -

売上総利益率 12.8% 11.6% 12.1% 12.4% 13.3% 13.5% - - +1.9%

売上高販売管理費率 8.6% 8.3% 7.1% 8.1% 6.7% 7.8% - - (0.5%)

営業利益率 4.2% 3.3% 4.9% 4.4% 6.6% 5.7% - - +2.4%

経常利益率 4.3% 3.3% 5.0% 4.6% 6.6% 6.1% - - +2.8%

親会社株主に帰属する当期純利益率 2.7% 2.4% 3.7% 3.5% 4.7% 4.3% - - +1.9%

法人税等合計／税金等調整前純利益 29.5% 30.5% 24.2% 24.7% 30.0% 28.3% - - (2.2%)

出所：会社データ、弊社計算
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セグメント情報（四半期累計／四半期） 

 

 

キャッシュフロー計算書（四半期累計） 

 

  

セグメント情報 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績

1Q 2Q累計 3Q累計 4Q累計 1Q 2Q累計 3Q累計 4Q累計 前年比

（百万円） 03/2022 03/2022 03/2022 03/2022 03/2023 03/2023 03/2023 03/2023 純増減

電子部品事業 90,624 194,406 311,412 433,852 133,477 268,464 - - +74,058

情報機器事業 10,636 18,713 26,301 39,616 11,147 19,597 - - +884

ソフトウェア事業 568 1,237 1,841 2,767 498 1,307 - - +70

その他事業 4,120 8,651 13,129 19,590 4,178 9,392 - - +741

売上高 105,949 223,009 352,684 495,827 149,302 298,760 - - +75,751

電子部品事業 3,699 7,123 13,002 18,107 9,018 16,617 - - +9,494

情報機器事業 568 910 1,216 2,085 564 965 - - +55

ソフトウェア事業 (67) (109) (109) (26) (33) 95 - - +204

その他事業 217 320 473 626 249 658 - - +338

セグメント利益 4,418 8,245 14,581 20,792 9,798 18,335 - - +10,090

調整額 33 55 76 122 21 25 - - (30)

営業利益 4,452 8,300 14,658 20,915 9,820 18,361 - - +10,061

電子部品事業 4.1% 3.7% 4.2% 4.2% 6.8% 6.2% - - +2.5%

情報機器事業 5.3% 4.9% 4.6% 5.3% 5.1% 4.9% - - +0.1%

ソフトウェア事業 (11.8%) (8.8%) (5.9%) (0.9%) (6.6%) 7.3% - - +16.1%

その他事業 5.3% 3.7% 3.6% 3.2% 6.0% 7.0% - - +3.3%

セグメント利益 4.2% 3.7% 4.1% 4.2% 6.6% 6.1% - - +2.4%

調整額 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% - - (0.0%)

営業利益率 4.2% 3.7% 4.2% 4.2% 6.6% 6.1% - - +2.4%

セグメント情報 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 前年比

（百万円） 03/2022 03/2022 03/2022 03/2022 03/2023 03/2023 03/2023 03/2023 純増減

電子部品事業 90,624 103,782 117,006 122,440 133,477 134,987 - - +31,205

情報機器事業 10,636 8,077 7,588 13,315 11,147 8,450 - - +373

ソフトウェア事業 568 669 604 926 498 809 - - +140

その他事業 4,120 4,531 4,478 6,461 4,178 5,214 - - +683

売上高 105,949 117,060 129,675 143,143 149,302 149,458 - - +32,398

電子部品事業 3,699 3,424 5,879 5,105 9,018 7,599 - - +4,175

情報機器事業 568 342 306 869 564 401 - - +59

ソフトウェア事業 (67) (42) 0 83 (33) 128 - - +170

その他事業 217 103 153 153 249 409 - - +306

セグメント利益 4,418 3,827 6,336 6,211 9,798 8,537 - - +4,710

調整額 33 22 21 46 21 4 - - (18)

営業利益 4,452 3,848 6,358 6,257 9,820 8,541 - - +4,693

電子部品事業 4.1% 3.3% 5.0% 4.2% 6.8% 5.6% - - +2.3%

情報機器事業 5.3% 4.2% 4.0% 6.5% 5.1% 4.7% - - +0.5%

ソフトウェア事業 (11.8%) (6.3%) 0.0% 9.0% (6.6%) 15.8% - - +22.1%

その他事業 5.3% 2.3% 3.4% 2.4% 6.0% 7.8% - - +5.6%

セグメント利益 4.2% 3.3% 4.9% 4.3% 6.6% 5.7% - - +2.4%

調整額 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% - - (0.0%)

営業利益率 4.2% 3.3% 4.9% 4.4% 6.6% 5.7% - - +2.4%

出所：会社データ、弊社計算

キャッシュフロー計算書 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績  

1Q 2Q累計 3Q累計 4Q累計 1Q 2Q累計 3Q累計 4Q累計 前年比

(百万円） 03/2022 03/2022 03/2022 03/2022 03/2023 03/2023 03/2023 03/2023 純増減

営業活動によるキャッシュフロー - (2,013) - (1,554) - 10,650 - - +12,663

投資活動によるキャッシュフロー - (3,699) - (6,772) - (3,492) - - +207

営業活動CF＋投資活動CF - (5,712) - (8,326) - 7,158 - - +12,870

財務活動によるキャッシュフロー - 529 - 1,155 - (3,187) - - (3,716)

出所：会社データ、弊社計算
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貸借対照表（四半期） 

 

 

 

 

 

 

 

Disclaimer 

ここでの情報は、ウォールデンリサーチジャパンが当該事業会社の発信する「IR 情報」を中立的かつ専門的な

立場から要約して、レポート形式にまとめたものである。「IR情報」とは、即ち、当該事業会社に係る①弊社と

の個別取材の内容、②機関投資家向け説明会の内容、③適時開示情報、④ホームページの内容などである。 

 

商号： 株式会社ウォールデンリサーチジャパン 

本店所在地：〒104-0061 東京都中央区銀座 6丁目 14番 8号 銀座石井ビル 4階 

URL：https://walden.co.jp/ 

E-mail：info@walden.co.jp 

Tel: 03-3553-3769 

Copyright 2022 Walden Research Japan Incorporated 

 

貸借対照表 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 前年比

(百万円） 03/2022 03/2022 03/2022 03/2022 03/2023 03/2023 03/2023 03/2023 純増減

現金及び預金 40,239 40,191 40,914 41,051 42,317 48,484 - - +8,293

受取手形及び売掛金 92,012 96,651 108,531 120,947 125,693 124,539 - - +27,888

たな卸資産 49,985 51,168 61,395 62,606 71,037 71,285 - - +20,117

その他 9,598 8,235 12,735 9,380 9,680 7,457 - - (778)

流動資産 191,834 196,245 223,575 233,984 248,727 251,765 - - +55,520

有形固定資産 18,229 17,927 18,199 19,393 20,148 20,532 - - +2,605

無形固定資産 3,053 3,048 2,949 3,163 3,075 2,930 - - (118)

投資その他の資産合計 15,701 16,239 16,477 15,598 14,804 15,694 - - (545)

固定資産 36,984 37,215 37,626 38,155 38,028 39,158 - - +1,943

資産合計 228,819 233,461 261,202 272,139 286,756 290,923 - - +57,462

支払手形及び買掛金 70,874 70,486 83,311 86,493 90,487 84,968 - - +14,482

短期借入金 12,760 17,001 25,143 23,858 27,885 25,313 - - +8,312

その他 14,705 16,153 17,628 22,567 19,311 21,900 - - +5,747

流動負債 98,339 103,640 126,082 132,918 137,683 132,181 - - +28,541

社債 - - - - 10,000 10,000 - - +10,000

長期借入金 25,158 25,150 25,143 25,136 15,130 15,121 - - (10,029)

その他 8,240 8,052 8,258 8,285 8,824 8,692 - - +640

固定負債 33,398 33,202 33,401 33,421 33,954 33,813 - - +611

負債合計 131,738 136,843 159,483 166,339 171,637 165,995 - - +29,152

株主資本 90,551 89,629 93,249 98,732 103,738 110,254 - - +20,625

その他合計 6,530 6,989 8,470 7,068 11,381 14,674 - - +7,685

純資産 97,081 96,618 101,719 105,800 115,119 124,928 - - +28,310

負債純資産合計 228,819 233,461 261,202 272,139 286,756 290,923 - - +57,462

自己資本 92,942 92,379 97,323 105,680 115,008 124,808 - - +32,429

有利子負債 37,918 42,151 50,286 48,994 53,015 50,434 - - +8,283

ネットデット (2,321) 1,960 9,372 7,943 10,698 1,950 - - (10)

自己資本比率 40.6% 39.6% 37.3% 38.8% 40.1% 42.9% - - -

ネットデットエクイティ比率 (2.5%) 2.1% 9.6% 7.5% 9.3% 1.6% - - -

ＲＯＥ（12ヵ月） 6.3% 6.9% 9.7% 15.7% 18.8% 21.4% - - -

ＲＯＡ（12ヵ月） 6.4% 6.9% 7.8% 8.4% 10.4% 12.2% - - -

在庫回転日数 49 45 49 46 50 50 - - -

当座比率 134% 132% 119% 122% 122% 131% - - -

流動比率 195% 189% 177% 176% 181% 190% - - -

出所：会社データ、弊社計算

https://walden.co.jp/
mailto:info@walden.co.jp
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