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執筆者： 室谷 吉行／前田 裕介 

E-mail: info@walden.co.jp 

Tel: 03-3553-3769 

 大研医器（7775） 

 

 

1.0 NEWS RELEASE（2025年 11月 7日） 

クーデックエイミーPCA 

2025年 10月 31日、病院内感染防止及び術後疼痛管理に用いられる医療機器の研究開発・製造・販売を展開し

ている大研医器は、2026年 3月期第 2四半期（中間期）の実績を発表している。画期的な特性をもって術後疼

痛管理に用いられるクーデックエイミーPCAの販売が好調に推移していることが明らかになっている。また、病

院内感染防止に用いられる、従来からの主力製品であるフィットフィックスにおいても増収が達成されているこ

とから第 2四半期（中間期）における同社は前年同期に対する増収を確保している。ただし、損益面においては、

材料コストの上昇や研究開発費の増加に伴う影響がより大きくなっていることから同社は減益を余儀なくされ

ている。一方、中長期的な観点においては、クーデックエイミーPCAによる寄与が持続的な右肩上がりでの推移

を示し、同社としての成長力を大きく引き上げていくことが想定されている。既存の日本国内の市場において大

きな拡販余地が残されていることに加えて、欧州をはじめとする海外市場での発売並びに拡販が計画されている。 

 

● 2026年 3月期第 2四半期 決算補足説明資料 

 

IR担当：管理部長 中沢 雅宏（06-6231-9917／m-nakazawa@daiken-iki.co.jp） 

 

  

通期（単体） EPS DPS BPS

（百万円） （円） （円） （円）

FY03/2024 9,750 1,442 1,450 988 34.41 21.00 243.32

FY03/2025 9,951 1,512 1,510 1,097 38.21 23.00 260.53

FY03/2026会予 10,500 1,010 1,000 700 24.37 20.00 -

FY03/2025 前年比 2.1% 4.8% 4.1% 11.0% - - -

FY03/2026会予 前年比 5.5% (33.2%) (33.8%) (36.2%) - - -

半期（単体） EPS DPS BPS

（百万円） （円） （円） （円）

1Q-2Q FY03/2025 4,914 836 836 608 - - -

3Q-4Q FY03/2025 5,037 675 673 488 - - -

1Q-2Q FY03/2026 5,057 676 674 511 - - -

3Q-4Q FY03/2026会予 5,442 333 325 188 - - -

1Q-2Q FY03/2026 前年比 2.9% (19.2%) (19.3%) (15.9%) - - -

3Q-4Q FY03/2026会予 前年比 8.0% (50.6%) (51.7%) (61.5%) - - -

出所：会社データ、弊社計算

経常利益

売上高 営業利益 経常利益 当期純利益

中間純利益売上高 営業利益

https://walden.co.jp/
mailto:info@walden.co.jp
https://ssl4.eir-parts.net/doc/7775/ir_material_for_fiscal_ym/189668/00.pdf
mailto:m-nakazawa@daiken-iki.co.jp
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2.0 会社概要 

医療の未来に革新を 

商号 大研医器株式会社 

Webサイト 

IR情報 

最新株価 

 

設立年月日 1968年 11月 5日 

上場年月日 2023年 10月 20日：東京証券取引所スタンダード市場（証券コード：7775） 

2022年 4月 4日：東京証券取引所プライム市場 

2010年 10月 13日：東京証券取引所第 1部 

2009年 3月 12日：東京証券取引所第 2部 

資本金 495百万円（2025年 9月末） 

発行済株式数 31,840,000株、自己株式内数 3,111,563株（2025年 9月末） 

特色 ⚫ ディスポーザブル製品（消耗品）で売上高構成比 85％ 

⚫ 病院内感染防止や術後疼痛管理などの最先端分野における新製品の開発に意欲 

⚫ 吸引器関連と注入器関連が二本柱 

代表者 代表取締役社長 山田 圭一 

主要株主 山田圭一 19.01%、山田満 13.92%、山田雅之 10.89%、山田満育英会 3.48％、関家圭三

3.31％、日本カストディ（信託口）1.69%（2025年 9月末、自己株式を除く） 

本社 大阪府和泉市 

従業員数 単体 186名（2025年 6月末） 

出所：会社データ 

 

  

https://daiken-iki.co.jp/
https://daiken-iki.co.jp/
https://daiken-iki.co.jp/ir/
https://daiken-iki.co.jp/ir/
https://stocks.finance.yahoo.co.jp/stocks/chart/?code=7775.T&ct=z&t=1y
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3.0 業績動向 

2026年 3月期第 2四半期（中間期） 

2026年 3月期第 2四半期（中間期）は、売上高 5,057百万円（前年同期比 2.9％増）、営業利益 676百万円（19.2％

減）、経常利益 674百万円（19.3%減）、中間純利益 511百万円（15.9%減）での着地である。また、売上総利益

1,968百万円（5.3％減）、販売管理費 1,292 百万円（4.1％増）であり、売上総利益率 38.9％（3.4％ポイント低

下）、売上高販売管理比率 25.6％（0.3％ポイント上昇）である。結果、営業利益率 13.4％（3.7％ポイント低下）

である。 

 

売上高 

 

出所：会社データ 

 

吸引器関連（売上高構成比 64.1％） 

病院内感染防止に用いられる吸引器関連で売上高 3,243百万円（2.9％増）である。増収の背景として挙げられて

いるのは売上高の規模が大きい「フィットフィックス+バイロン」において、主力のフィットフィックスの販売

が好調に推移したことである。一方、「キューインポット」の売上高は前年同期と概ね同水準に留まっている。 

 

注入器関連（売上高構成比 22.6％） 

術後疼痛管理に用いられる注入器関連で売上高 1,140百万円（2.5％増）である。売上高のかなりの部分を占める

「PCAセット+エイミー」において、画期的な特性を有するクーデックエイミーPCAの販売が好調に推移してい

る。売上高としては 285百万円（43.0％増）と、前年同期に対する大幅な増収が達成されている。また、消耗品

及び備品の双方の売上高が堅調に推移している。それぞれ、125百万円（54.3％増）、160百万円（35.6％増）で

ある。 

 

損益動向 

以上の通りの増収に伴う損益面に対する効果は享受されているものの、営業利益率は低下することを余儀なくさ

れている。同社によれば、材料コストの上昇に伴う売上総利益率の低下が発生していることに加えて、研究開発

費の増加に伴い販売管理費の増加率が増収率を上回っていることが大きな影響を及ぼしているとのことである。 

  

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q

FY03/2024 FY03/2025 FY03/2026

「フイットフイックス＋バイロン」

「キューインポット」

「PCAセット＋エイミー」

「その他合計」

「エイミー（内数）」

（百万円）



 

4 

2026年 3月期会社予想 

2026年 3月期に対する当初の会社予想（公表：2025年 5月 15日）は据え置かれている。売上高 10,500百万円

（前年比 5.5%増）、営業利益 1,010百万円（33.2%減）、経常利益 1,000百万円（33.8%減）、当期純利益 700百

万円（36.2％減）が見込まれている。また、営業利益率 9.6％（5.6%ポイント低下）が見込まれている。一方、

年間配当金予定も据え置かれている。2026年 3月期に対して 20.00円（第 2四半期末で 9.00円、期末で 11.00

円／配当性向 82.1％）である。 

 

売上高と営業利益率 

 

出所：会社データ、弊社計算（2026年 3月期 3Q及び 4Q：下半期に対する会社予想を均等に按分） 

 

第 2四半期（中間期）の実績と会社予想の前提を比較した場合、売上高は 62百万円（1.2％）下振れているのだ

が、営業利益は 216百万円（47.0％）上振れている。同社によれば、研究開発費や販売促進費を拠出するタイミ

ングが下半期（10-3月）にずれ込んでいることに伴う影響が発生しているとのことである。一方、会社予想の前

提との比較では製造原価の上昇を抑制できているのだが、下半期（10-3月）に向けては円安進展にともなう製造

原価の上昇懸念が否めないとのことである。 

 

一方、クーデックエイミーPCAの欧州展開に向けたMDR（欧州医療機器規則）の申請承認状況については、2024

年 10 月 31 日付けの開示にある通りとのことで、現状に至る経緯においてはこれに関連した寄与が発生するタ

イミングなどが確定できていない状況が引き続いている。同社は、海外コンサル活用による申請計画の策定を推

進する一方、有効な臨床データの取得や専門人材を積極的に採用していくことを通して善処を続けている。2026

年 3月期に対する当初の会社予想の前提においては、当該案件に係る費用の増加も織り込まれている。 
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2026年 3月期に対する会社予想と実績 

 

出所：会社データ、弊社計算 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

通期（単体）

（百万円）
発表日 イベント 売上高 営業利益 経常利益 当期純利益

FY03/2026会予 2025年5月15日 4Q決算発表 10,500 1,010 1,000 700

FY03/2026会予 2025年7月31日 1Q決算発表 10,500 1,010 1,000 700

FY03/2026会予 2025年10月31日 2Q決算発表 10,500 1,010 1,000 700

増減額 0 0 0 0

増減率 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

FY03/2026会予 2025年5月15日 4Q決算発表 10,500 1,010 1,000 700

FY03/2026会予 2025年10月31日 2Q決算発表 10,500 1,010 1,000 700

増減額 0 0 0 0

増減率 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

半期（単体）

（百万円）
発表日 イベント 売上高 営業利益 経常利益 中間純利益

1Q-2Q FY03/2026会予 2025年5月15日 4Q決算発表 5,120 460 455 320

1Q-2Q FY03/2026会予 2025年7月31日 1Q決算発表 5,120 460 455 320

1Q-2Q FY03/2026実績 2025年10月31日 2Q決算発表 5,057 676 674 511

増減額 (62) 216 219 191

増減率 (1.2%) 47.0% 48.1% 60.0%

1Q-2Q FY03/2026会予 2025年5月15日 4Q決算発表 5,120 460 455 320

1Q-2Q FY03/2026実績 2025年10月31日 2Q決算発表 5,057 676 674 511

増減額 (62) 216 219 191

増減率 (1.2%) 47.0% 48.1% 60.0%

半期（単体）

（百万円）
発表日 イベント 売上高 営業利益 経常利益 中間純利益

3Q-4Q FY03/2026会予 2025年5月15日 4Q決算発表 5,380 550 545 380

3Q-4Q FY03/2026会予 2025年7月31日 1Q決算発表 5,380 550 545 380

3Q-4Q FY03/2026会予 2025年10月31日 2Q決算発表 5,443 334 326 189

増減額 63 (216) (219) (191)

増減率 1.2% (39.3%) (40.2%) (50.3%)

3Q-4Q FY03/2026会予 2025年5月15日 4Q決算発表 5,380 550 545 380

3Q-4Q FY03/2026会予 2025年10月31日 2Q決算発表 5,443 334 326 189

増減額 63 (216) (219) (191)

増減率 1.2% (39.3%) (40.2%) (50.3%)
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4.0 財務諸表 

損益計算書（四半期累計／四半期） 

 

 

  

損益計算書 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績

　 1Q 2Q累計 3Q累計 4Q累計 1Q 2Q累計 3Q累計 4Q累計 前年比

（百万円） 03/2025 03/2025 03/2025 03/2025 03/2026 03/2026 03/2026 03/2026 純増減

売上高 2,395 4,914 7,665 9,951 2,497 5,057 - - +143

売上原価 1,381 2,836 4,443 5,854 1,541 3,089 - - +252

売上総利益 1,013 2,077 3,222 4,096 955 1,968 - - (109)

販売費及び一般管理費 616 1,241 1,906 2,584 673 1,292 - - +51

営業利益 397 836 1,315 1,512 281 676 - - (160)

営業外損益 0 (0) (0) (1) 0 (1) - - (1)

経常利益 398 836 1,315 1,510 282 674 - - (161)

特別損益 (0) 0 (0) (1) 0 - - - (0)

税金等調整前純利益 398 836 1,314 1,508 282 674 - - (161)

法人税等合計 108 227 357 410 66 162 - - (64)

純利益 289 608 957 1,097 215 511 - - (96)

売上高伸び率 +1.4% +1.9% +3.5% +2.1% +4.3% +2.9% - - -

営業利益伸び率 +17.1% +12.3% +6.3% +4.8% (29.0%) (19.2%) - - -

経常利益伸び率 +16.4% +11.5% +5.8% +4.1% (29.1%) (19.3%) - - -

純利益伸び率 +18.3% +13.2% +7.8% +11.0% (25.6%) (15.9%) - - -

売上総利益率 42.3% 42.3% 42.0% 41.2% 38.3% 38.9% - - (3.4%)

売上高販売管理費率 25.7% 25.3% 24.9% 26.0% 27.0% 25.6% - - +0.3%

営業利益率 16.6% 17.0% 17.2% 15.2% 11.3% 13.4% - - (3.7%)

経常利益率 16.6% 17.0% 17.2% 15.2% 11.3% 13.3% - - (3.7%)

純利益率 12.1% 12.4% 12.5% 11.0% 8.6% 10.1% - - (2.3%)

法人税等合計／税金等調整前純利益 27.2% 27.2% 27.2% 27.2% 23.6% 24.1% - - (3.1%)

損益計算書 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 前年比

（百万円） 03/2025 03/2025 03/2025 03/2025 03/2026 03/2026 03/2026 03/2026 純増減

売上高 2,395 2,518 2,751 2,285 2,497 2,560 - - +41

売上原価 1,381 1,454 1,606 1,411 1,541 1,547 - - +92

売上総利益 1,013 1,064 1,144 874 955 1,013 - - (51)

販売費及び一般管理費 616 624 665 678 673 618 - - (5)

営業利益 397 439 479 196 281 394 - - (45)

営業外損益 0 (1) (0) (0) 0 (1) - - (0)

経常利益 398 438 478 195 282 392 - - (45)

特別損益 (0) 0 (0) (1) 0 0 - - (0)

税金等調整前純利益 398 438 478 193 282 392 - - (45)

法人税等合計 108 119 129 53 66 96 - - (22)

純利益 289 319 348 140 215 296 - - (22)

売上高伸び率 +1.4% +2.3% +6.6% (2.5%) +4.3% +1.7% - - -

営業利益伸び率 +17.1% +8.2% (2.6%) (4.4%) (29.0%) (10.3%) - - -

経常利益伸び率 +16.4% +7.3% (2.9%) (5.7%) (29.1%) (10.4%) - - -

純利益伸び率 +18.3% +9.0% (0.6%) +39.7% (25.6%) (7.2%) - - -

売上総利益率 42.3% 42.3% 41.6% 38.2% 38.3% 39.6% - - (2.7%)

売上高販売管理費率 25.7% 24.8% 24.2% 29.7% 27.0% 24.2% - - (0.6%)

営業利益率 16.6% 17.5% 17.4% 8.6% 11.3% 15.4% - - (2.1%)

経常利益率 16.6% 17.4% 17.4% 8.5% 11.3% 15.3% - - (2.1%)

純利益率 12.1% 12.7% 12.7% 6.1% 8.6% 11.6% - - (1.1%)

法人税等合計／税金等調整前純利益 27.2% 27.2% 27.1% 27.6% 23.6% 24.5% - - (2.7%)

出所：会社データ、弊社計算
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製品群別売上高（四半期累計／四半期） 

 

 

キャッシュフロー計算書（四半期累計） 

 

 

 

  

製品群別売上高 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績

1Q 2Q累計 3Q累計 4Q累計 1Q 2Q累計 3Q累計 4Q累計 前年比

（百万円） 03/2025 03/2025 03/2025 03/2025 03/2026 03/2026 03/2026 03/2026 純増減

吸引器関連 1,533 3,152 4,929 6,396 1,613 3,243 - - +90

注入器関連 536 1,113 1,740 2,216 537 1,140 - - +27

電動ポンプ関連 58 105 157 218 56 90 - - (14)

手洗い設備関連 139 296 448 618 140 287 - - (9)

その他 127 245 389 502 149 295 - - +49

売上高 2,395 4,914 7,665 9,951 2,497 5,057 - - +143

吸引器関連 +3.0% +2.5% +4.8% +3.3% +5.2% +2.9% - - -

注入器関連 +5.4% +8.1% +8.7% +5.3% +0.3% +2.5% - - -

電動ポンプ関連 (11.9%) (20.3%) (22.0%) (17.0%) (3.4%) (14.0%) - - -

手洗い設備関連 (12.5%) (11.1%) (9.3%) (8.9%) +0.5% (3.2%) - - -

その他 (7.8%) (2.9%) (3.5%) (2.0%) +17.2% +20.3% - - -

売上高（前年比） +1.4% +1.9% +3.5% +2.1% +4.3% +2.9% - - -

吸引器関連 64.0% 64.2% 64.3% 64.3% 64.6% 64.1% - - -

注入器関連 22.4% 22.7% 22.7% 22.3% 21.5% 22.6% - - -

電動ポンプ関連 2.5% 2.2% 2.1% 2.2% 2.3% 1.8% - - -

手洗い設備関連 5.8% 6.0% 5.9% 6.2% 5.6% 5.7% - - -

その他 5.3% 5.0% 5.1% 5.0% 6.0% 5.8% - - -

売上高（構成比） 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% - - -

製品群別売上高 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 前年比

（百万円） 03/2025 03/2025 03/2025 03/2025 03/2026 03/2026 03/2026 03/2026 純増減

吸引器関連 1,533 1,619 1,776 1,466 1,613 1,629 - - +10

注入器関連 536 577 627 476 537 603 - - +26

電動ポンプ関連 58 46 52 60 56 33 - - (12)

手洗い設備関連 139 156 152 169 140 146 - - (10)

その他 127 118 143 113 149 146 - - +27

売上高 2,395 2,518 2,751 2,285 2,497 2,560 - - +41

吸引器関連 +3.0% +2.1% +9.0% (1.3%) +5.2% +0.6% - - -

注入器関連 +5.4% +10.7% +9.9% (5.4%) +0.3% +4.5% - - -

電動ポンプ関連 (11.9%) (28.9%) (25.3%) (0.0%) (3.4%) (27.4%) - - -

手洗い設備関連 (12.5%) (9.9%) (5.5%) (8.0%) +0.5% (6.5%) - - -

その他 (7.8%) +2.9% (4.4%) +3.6% +17.2% +23.5% - - -

売上高（前年比） +1.4% +2.3% +6.6% (2.5%) +4.3% +1.7% - - -

吸引器関連 64.0% 64.3% 64.6% 64.2% 64.6% 63.7% - - -

注入器関連 22.4% 22.9% 22.8% 20.8% 21.5% 23.6% - - -

電動ポンプ関連 2.5% 1.9% 1.9% 2.6% 2.3% 1.3% - - -

手洗い設備関連 5.8% 6.2% 5.5% 7.4% 5.6% 5.7% - - -

その他 5.3% 4.7% 5.2% 5.0% 6.0% 5.7% - - -

売上高（構成比） 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% - - -

出所：会社データ、弊社計算

キャッシュフロー計算書 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績  

1Q 2Q累計 3Q累計 4Q累計 1Q 2Q累計 3Q累計 4Q累計 前年比

(百万円） 03/2025 03/2025 03/2025 03/2025 03/2026 03/2026 03/2026 03/2026 純増減

営業活動によるキャッシュフロー - 473 - 1,120 - 213 - - (260)

投資活動によるキャッシュフロー - (76) - (168) - (147) - - (71)

営業活動によるCF＋投資活動によるCF - 397 - 952 - 65 - - (331)

財務活動によるキャッシュフロー - 20 - (696) - (749) - - (770)

出所：会社データ、弊社計算
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Disclaimer 

ここでの情報は、ウォールデンリサーチジャパンが当該事業会社の発信する「IR情報」を中立的かつ専門的な

立場から要約して、レポート形式にまとめたものである。「IR情報」とは、即ち、当該事業会社に係る①弊社

との個別取材の内容、②機関投資家向け説明会の内容、③適時開示情報、④ホームページの内容などである。 

 

商号： 株式会社ウォールデンリサーチジャパン 

本店所在地：〒104-0061 東京都中央区銀座 6丁目 14番 8号 銀座石井ビル 4階 

URL：https://walden.co.jp/ 

E-mail：info@walden.co.jp 

Tel: 03-3553-3769 

Copyright 2025 Walden Research Japan Incorporated 

 

貸借対照表 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績 単体実績

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 前年比

(百万円） 03/2025 03/2025 03/2025 03/2025 03/2026 03/2026 03/2026 03/2026 純増減

現金及び預金 2,637 3,156 2,973 2,995 2,498 2,311 - - (844)

受取手形及び売掛金 2,465 2,501 2,778 2,471 2,506 2,559 - - +58

たな卸資産 1,463 1,381 1,267 1,430 1,545 1,556 - - +174

その他 104 112 147 87 117 111 - - (1)

流動資産 6,671 7,152 7,167 6,985 6,667 6,538 - - (613)

有形固定資産 3,961 3,948 3,941 3,931 4,006 4,018 - - +69

無形固定資産 13 13 12 12 12 11 - - (1)

投資その他の資産合計 275 274 274 251 251 259 - - (14)

固定資産 4,250 4,236 4,228 4,196 4,269 4,289 - - +53

資産合計 10,922 11,388 11,395 11,181 10,936 10,828 - - (560)

支払手形及び買掛金 1,073 1,040 1,077 1,026 1,217 1,044 - - +4

短期借入金 1,280 920 920 720 620 620 - - (300)

1年内返済予定の長期借入金 359 489 489 480 450 420 - - (69)

その他 683 579 584 603 566 458 - - (121)

流動負債 3,397 3,030 3,071 2,829 2,854 2,542 - - (487)

長期借入金 538 1,053 930 818 725 633 - - (420)

その他 19 18 17 16 27 26 - - +7

固定負債 557 1,071 948 835 753 659 - - (412)

負債合計 3,954 4,102 4,019 3,665 3,607 3,202 - - (899)

株主資本 6,935 7,254 7,344 7,484 7,297 7,594 - - +339

その他合計 32 31 31 31 31 31 - - (0)

純資産 6,967 7,286 7,376 7,515 7,329 7,625 - - +339

負債純資産合計 10,922 11,388 11,395 11,181 10,936 10,828 - - (560)

自己資本 6,935 7,254 7,344 7,484 7,297 7,594 - - +340

有利子負債 2,178 2,463 2,340 2,018 1,795 1,673 - - (789)

ネットデット (458) (693) (633) (977) (702) (638) - - +54

自己資本比率 63.5% 63.7% 64.4% 66.9% 66.7% 70.1% - - -

ネットデットエクイティ比率 (6.6%) (9.6%) (8.6%) (13.1%) (9.6%) (8.4%) - - -

ＲＯＥ（12ヵ月） 15.4% 15.1% 14.9% 15.2% 14.4% 13.5% - - -

ＲＯＡ（12ヵ月） 13.7% 13.6% 13.5% 13.6% 12.8% 12.1% - - -

在庫回転日数 96 86 72 92 91 91 - - -

当座比率 150% 187% 187% 193% 175% 192% - - -

流動比率 196% 236% 233% 247% 234% 257% - - -

出所：会社データ、弊社計算

https://walden.co.jp/
mailto:info@walden.co.jp
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