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URL: https://walden.co.jp/ 

執筆者： 室谷 吉行／前田 裕介 

E-mail: info@walden.co.jp 

Tel: 03-3553-3769 

信和（3447） 

 

 

1.0決算速報（2025年 8月 4日） 

最高益の更新 

2025年 8月 4日、建設工事現場で用いられる仮設資材の製造・販売・施工を中心として事業を展開している信

和は、2026年 3月期第 1四半期（4-6月）の実績を発表している。第 1四半期（4-6月）の売上収益及び各段階

の利益としては、上場来最高水準を達成したことが明らかになっている。前年同期との比較において売上収益が

大幅に増加していることから増収効果が享受されていることに加えて、製造原価の圧縮に向けた取り組みが奏功

し、業績に寄与し始めていることもあり、営業利益が大幅に増加している。主力の仮設資材部門及び物流機器部

門の双方において売上収益が会社予想の前提に対して上振れていることが示唆されている一方、前年同期との比

較においては特に物流機器部門における増収率が大きくなっている。ただし、保守的な観点から、会社予想は据

え置かれている。また、物流機器部門では、既存製品の性能向上とラインナップの拡充に加え、多様化する市場

ニーズに対応する新製品の開発にも注力し、より多くの課題解決に貢献できるようにしていく方針が打ち出され

るに至っている。 

 

同社のビジネスモデル他：信和（3447）垂直統合M&A（2025年 7月 9日） 

 

IR担当：管理本部 経営企画部 経営企画課 課長 青木 宏道（0584-66-4436／ir@shinwa-jp.com） 

 

  

連結通期（IFRS）

（百万円）
売上収益 営業利益 税引前利益

親会社の
所有者に帰属
する当期利益

EPS
（円）

DPS
（円）

BPS
（円）

FY03/2024 12,678 700 652 409 29.46 32.00 1,100.69

FY03/2025 17,503 1,622 1,498 975 70.17 32.00 1,137.85

FY03/2026会予 17,800 1,650 1,520 1,000 71.96 32.00 -

FY03/2025 前年比 38.1% 131.7% 129.6% 138.0% - - -

FY03/2026会予 前年比 1.7% 1.7% 1.4% 2.6% - - -

連結四半期（IFRS）

（百万円）
売上収益 営業利益 税引前利益

親会社の
所有者に帰属
する中間利益

EPS
（円）

DPS
（円）

BPS
（円）

1Q FY03/2025 4,038 421 395 265 - - -

2Q FY03/2025 4,504 450 419 264 - - -

3Q FY03/2025 4,297 546 510 337 - - -

4Q FY03/2025 4,662 204 172 107 - - -

1Q FY03/2026 4,523 682 633 441 - - -

1Q FY03/2026 前年比 12.0% 62.0% 60.0% 66.4% - - -

出所：会社データ、弊社計算

https://walden.co.jp/
mailto:info@walden.co.jp
https://walden.co.jp/pdf/3447_shinwa_2025_03_q4_report_2025_07_09_japanese.pdf
mailto:ir@shinwa-jp.com
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2.0 会社概要 

仮設資材のリーディングカンパニー 

商号 信和株式会社 

Webサイト 

投資家情報 

最新株価 

 

設立年月日 2014年 8月 11日 

上場年月日 2022年 4月 4日：東証スタンダード市場／名証プレミア市場（証券コード：3447） 

2019年 3月 20日：東京証券取引所 1部／名古屋証券取引所 1部 

2018年 6月 21日：名古屋証券取引所 2部 

2018年 3月 20日：東京証券取引所 2部 

資本金 153百万円（2025年 6月末） 

発行済株式数 14,103,000株、自己株式内数 576,850株（2025年 6月末） 

特色 ⚫ 建設工事現場における安全を足下から支援 

⚫ 国内屈指の生産力、高い対応力と品質 

⚫ 仮設資材の製造・販売に加えて施工サービスも 

代表者 代表取締役：則武 栗夫   

主要株主 アルインコ 4.95%、阪和興業 4.95％、鬼頭和也 1.70％、MSIPクライアントセキュリテ

ィーズ 1.27%、BNYM・BNYGCMクライアントM・LSCBRD 1.16％、BNYメロン

SANV・GCLB・JPRD・LMGC 1.03％（2025年 3月末、自己株式を除く） 

本社 岐阜県海津市 

従業員数 連結：259名、単体：160名（2025年 3月末） 

出所：会社データ 

 

  

https://www.shinwa-jp.com/
http://ir.shinwa-jp.com/ja/index.html
https://finance.yahoo.co.jp/quote/3447.T/chart
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3.0 業績動向 

2026年 3月期第 1四半期（4-6月） 

2026年 3月期第 1四半期（4-6月）は、売上収益 4,523百万円（前年同期比 12.0％増）、営業利益 682万円（62.0％

増）、税引前利益 633百万円（60.0％増）、親会社の所有者に帰属する四半期利益 441百万円（66.4％増）での着

地である。また、売上総利益 1,298百万円（23.6％増）、販売管理費 653百万円（3.5％増）であり、売上総利益

率 28.7％（2.7％ポイント上昇）、売上収益販売管理費率 14.5％（1.2％ポイント低下）である。結果、営業利益

率 15.1％（4.7％ポイント上昇）である。 

 

事業部門別売上収益 

 

出所：会社データ、弊社計算 

 

第 2四半期累計期間（4-9月）に対する会社予想の前提との比較における第 1四半期（4-6月）実績の進捗率は、

売上収益にして 51.4％、営業利益にして 77.5％と、損益面においてかなり大きくなっている。売上総利益率が向

上している一方で、売上収益販売管理費率が低下していることが大きく寄与していると考えられよう。即ち、増

収効果が享受されているのだが、これに加えて製造原価の圧縮に向けた取り組みが奏功し始めていることから営

業利益率の水準がかなり高くなっている側面もあるとのことである。 

 

例えば、内外製区分の見直しに伴うアウトソーシングの活用や原材料価格の高止まりに対応することを目的とす

る仕入先の見直し、更には、物流の最適化や生産効率の向上など、同社は多角的な施策を講じている。また、以

上をもって、安定的な供給体制の維持とともにコスト競争力の強化を図っているとのことである。 
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仮設資材部門の売上収益 

 

出所：会社データ、弊社計算 

 

仮設資材部門（売上収益構成比 75.7％） 

売上収益 3,424百万円（2.5％増）での着地である。ヤグミグループ（100％子会社）が中心となって事業が展開

されている「施工及びレンタル」における増収が事業部門としての増収に大きく寄与している。同子会社は豊富

な人材力を有しており、深刻化する人手不足のなかでも堅調な工事需要を的確に捉え、着実に案件を獲得してい

るとのことである。一方、従来からの主力である「くさび緊結式足場」の売上収益は前年同期をやや下回ってい

る。同社が対峙している市場における需要は堅調に推移しているものの、原材料価格の高止まりに伴う製品価格

の高騰を背景として、販売先においては、製品の調達方法を購買からレンタルへと転換していく動きが引き続い

ており、これに伴う影響を余儀なくされているとのことである。 

 

こうした状況を踏まえた同社は、販売とレンタルの両軸を活かした柔軟な提案営業を推進するとともに、注力エ

リアにおいては重点的な営業活動を実施し、多様な顧客ニーズに対応していく取り組みを進めている。「次世代

足場」に関しては、前年同期に対する増収が達成されているのだが、これは一時的な大型案件の売上収益が計上

されているところが大きいとされている。具体的には、2025 年 7 月 13 日に初日を迎えている、大相撲名古屋

場所の新会場「IG アリーナ」の升席において、同社が製造した「次世代足場」をベースとした部材が遍く採用

されているとのことである。 

 

物流機器部門（売上収益構成比 24.3％） 

売上収益 1,099百万円（57.9％増）での着地である。同社によれば、幅広い業界からの継続的な受注が引き続い

ており、これに伴う前年同期に対する大幅な増収が達成されているとのことである。領域別では、大型物流倉庫

関連案件に加え、ガラス・土石製品、自動倉庫などに係る需要が強含み続けているとのことである。また、液体

搬送用バルクコンテナケージに対する需要は引き続き安定して推移しているとのことである。 
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2026年 3月期会社予想 

2026年 3月期に対する会社予想（開示：2025年 5月 14日）は据え置かれている。売上収益 17,800百万円（前

年比 1.7%増）、営業利益 1,650百万円（1.7%増）、税引前利益 1,520百万円（1.4%増）、親会社の所有者に帰属す

る当期利益 1,000百万円（2.6％増）の見通しである。また、営業利益率 9.3％（0.0％ポイント上昇）の見通しで

ある。一方、年間配当金予定も据え置かれている。2026年 3月期に対して 32.00円（第 2四半期末で 16.00円、

期末で 16.00円／配当性向 44.5％）である。 

 

売上収益と営業利益率 

 

出所：会社データ、弊社計算（2026年 3月期 3Q及び 4Q：下半期会社予想を均等に按分） 
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4.0 財務諸表 

損益計算書（四半期累計／四半期） 

 

 

 

 

損益計算書 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績

　 1Q 2Q累計 3Q累計 4Q累計 1Q 2Q累計 3Q累計 4Q累計 前年比

（百万円） 03/2025 03/2025 03/2025 03/2025 03/2026 03/2026 03/2026 03/2026 純増減

売上収益 4,038 8,542 12,840 17,503 4,523 - - - +485

売上原価 2,987 6,305 9,379 13,084 3,225 - - - +237

売上総利益 1,050 2,237 3,460 4,418 1,298 - - - +247

販売費及び一般管理費 631 1,351 2,022 2,763 653 - - - +22

その他の収益・費用（純額）  2 (13) (19) (32) 38 - - - +35

営業利益 421 871 1,418 1,622 682 - - - +261

金融収益・費用（純額） (25) (56) (92) (123) (49) - - - (23)

税引前利益 395 815 1,325 1,498 633 - - - +237

法人所得税費用 131 285 459 525 192 - - - +61

当期利益 264 529 865 972 440 - - - +175

親会社の所有者 265 530 867 975 441 - - - +176

非支配持分に帰属する利益 (0) (0) (1) (2) (1) - - - (0)

親会社の所有者に帰属する当期利益 265 530 867 975 441 - - - +176

売上収益伸び率 +38.9% +29.0% +32.7% +38.1% +12.0% - - - -

営業利益伸び率 +137.0% +67.4% +104.3% +131.7% +62.0% - - - -

税引前利益伸び率 +138.9% +64.2% +101.9% +129.6% +60.0% - - - -

当期利益伸び率 +142.2% +54.7% +96.2% +136.7% +66.4% - - - -

親会社の所有者に帰属する当期利益伸び率 +139.6% +56.0% +97.5% +138.0% +66.4% - - - -

売上総利益率 26.0% 26.2% 27.0% 25.2% 28.7% - - - +2.7%

売上収益販売管理費率  15.6% 15.8% 15.8% 15.8% 14.5% - - - (1.2%)

営業利益率 10.4% 10.2% 11.0% 9.3% 15.1% - - - +4.7%

税引前利益率 9.8% 9.5% 10.3% 8.6% 14.0% - - - +4.2%

当期利益率 6.6% 6.2% 6.7% 5.6% 9.7% - - - +3.2%

親会社の所有者に帰属する当期利益率 6.6% 6.2% 6.8% 5.6% 9.8% - - - +3.2%

法人所得税費用／税引前利益 33.1% 35.0% 34.7% 35.1% 30.5% - - - (2.7%)

損益計算書 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 前年比

（百万円） 03/2025 03/2025 03/2025 03/2025 03/2026 03/2026 03/2026 03/2026 純増減

売上収益 4,038 4,504 4,297 4,662 4,523 - - - +485

売上原価 2,987 3,317 3,074 3,705 3,225 - - - +237

売上総利益 1,050 1,187 1,223 957 1,298 - - - +247

販売費及び一般管理費 631 720 671 740 653 - - - +22

その他の収益・費用（純額）  2 (16) (5) (12) 38 - - - +35

営業利益 421 450 546 204 682 - - - +261

金融収益・費用（純額） (25) (30) (36) (31) (49) - - - (23)

税引前利益 395 419 510 172 633 - - - +237

法人所得税費用 131 154 174 65 192 - - - +61

当期利益 264 265 336 106 440 - - - +175

親会社の所有者 265 264 337 107 441 - - - +176

非支配持分に帰属する利益 (0) 0 (1) (1) (1) - - - (0)

親会社の所有者に帰属する当期利益 265 264 337 107 441 - - - +176

売上収益伸び率 +38.9% +21.2% +40.7% +55.3% +12.0% - - - -

営業利益伸び率 +137.0% +31.4% +215.0% - +62.0% - - - -

税引前利益伸び率 +138.9% +26.8% +219.1% - +60.0% - - - -

当期利益伸び率 +142.2% +13.7% +240.3% - +66.4% - - - -

親会社の所有者に帰属する当期利益伸び率 +139.6% +15.6% +239.3% - +66.4% - - - -

売上総利益率 26.0% 26.4% 28.5% 20.5% 28.7% - - - +2.7%

売上収益販売管理費率  15.6% 16.0% 15.6% 15.9% 14.5% - - - (1.2%)

営業利益率 10.4% 10.0% 12.7% 4.4% 15.1% - - - +4.7%

税引前利益率 9.8% 9.3% 11.9% 3.7% 14.0% - - - +4.2%

当期利益率 6.6% 5.9% 7.8% 2.3% 9.7% - - - +3.2%

親会社の所有者に帰属する当期利益率 6.6% 5.9% 7.8% 2.3% 9.8% - - - +3.2%

法人所得税費用／税引前利益 33.1% 36.8% 34.2% 38.1% 30.5% - - - (2.7%)

出所：会社データ、弊社計算
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部門別売上収益（四半期累計／四半期） 

 

 

 

 

 

 

部門別売上収益 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績

1Q 2Q累計 3Q累計 4Q累計 1Q 2Q累計 3Q累計 4Q累計 前年比

（百万円） 03/2025 03/2025 03/2025 03/2025 03/2026 03/2026 03/2026 03/2026 純増減

くさび緊結式足場 1,325 2,776 3,894 4,918 1,290 - - - (35)

次世代足場 398 852 1,002 1,165 433 - - - +35

施工及びレンタル 1,109 2,178 3,740 4,943 1,254 - - - +144

その他の販売 324 708 1,078 1,368 286 - - - (37)

その他 183 302 465 632 158 - - - (24)

仮設資材部門 3,342 6,818 10,180 13,028 3,424 - - - +82

物流機器部門 696 1,724 2,659 4,474 1,099 - - - +403

売上収益 4,038 8,542 12,840 17,503 4,523 - - - +485

くさび緊結式足場 +35.6% +12.6% +0.4% (1.0%) (2.7%) - - - -

次世代足場 (34.3%) (13.0%) (22.7%) (18.8%) +8.9% - - - -

施工及びレンタル +235.6% +285.7% +346.1% +359.8% +13.0% - - - -

その他の販売 (11.5%) (5.7%) +0.9% +0.7% (11.7%) - - - -

その他 +429.2% +317.8% +364.8% +347.1% (13.4%) - - - -

仮設資材部門 +44.2% +41.0% +41.7% +45.1% +2.5% - - - -

物流機器部門 +18.1% (3.5%) +6.7% +21.0% +57.9% - - - -

売上収益（前年比） +38.9% +29.0% +32.7% +38.1% +12.0% - - - -

くさび緊結式足場 32.8% 32.5% 30.3% 28.1% 28.5% - - - -

次世代足場 9.9% 10.0% 7.8% 6.7% 9.6% - - - -

施工及びレンタル 27.5% 25.5% 29.1% 28.2% 27.7% - - - -

その他の販売 8.0% 8.3% 8.4% 7.8% 6.3% - - - -

その他 4.5% 3.5% 3.6% 3.6% 3.5% - - - -

仮設資材部門 82.8% 79.8% 79.3% 74.4% 75.7% - - - -

物流機器部門 17.2% 20.2% 20.7% 25.6% 24.3% - - - -

売上収益（構成比） 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% - - - -

部門別売上収益 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 前年比

（百万円） 03/2025 03/2025 03/2025 03/2025 03/2026 03/2026 03/2026 03/2026 純増減

くさび緊結式足場 1,325 1,450 1,117 1,024 1,290 - - - (35)

次世代足場 398 453 149 163 433 - - - +35

施工及びレンタル 1,109 1,068 1,562 1,202 1,254 - - - +144

その他の販売 324 383 369 290 286 - - - (37)

その他 183 119 162 167 158 - - - (24)

仮設資材部門 3,342 3,476 3,362 2,847 3,424 - - - +82

物流機器部門 696 1,028 934 1,815 1,099 - - - +403

売上収益 4,038 4,504 4,297 4,662 4,523 - - - +485

くさび緊結式足場 +35.6% (2.5%) (20.8%) (6.3%) (2.7%) - - - -

次世代足場 (34.3%) +21.9% (52.8%) +18.8% +8.9% - - - -

施工及びレンタル +235.6% +356.5% +470.8% +408.4% +13.0% - - - -

その他の販売 (11.5%) (0.3%) +16.6% (0.1%) (11.7%) - - - -

その他 +429.2% +215.4% +487.7% +304.3% (13.4%) - - - -

仮設資材部門 +44.2% +38.1% +43.2% +58.3% +2.5% - - - -

物流機器部門 +18.1% (14.2%) +32.5% +50.7% +57.9% - - - -

売上収益（前年比） +38.9% +21.2% +40.7% +55.3% +12.0% - - - -

くさび緊結式足場 32.8% 32.2% 26.0% 22.0% 28.5% - - - -

次世代足場 9.9% 10.1% 3.5% 3.5% 9.6% - - - -

施工及びレンタル 27.5% 23.7% 36.4% 25.8% 27.7% - - - -

その他の販売 8.0% 8.5% 8.6% 6.2% 6.3% - - - -

その他 4.5% 2.6% 3.8% 3.6% 3.5% - - - -

仮設資材部門 82.8% 77.2% 78.2% 61.1% 75.7% - - - -

物流機器部門 17.2% 22.8% 21.8% 38.9% 24.3% - - - -

売上収益（構成比） 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% - - - -

出所：会社データ、弊社計算
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貸借対照表（四半期） 

 

 

キャッシュフロー計算書（四半期累計／四半期） 

 

 

  

貸借対照表 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 前年比

(百万円） 03/2025 03/2025 03/2025 03/2025 03/2026 03/2026 03/2026 03/2026 純増減

現金及び現金同等物 1,133 1,844 2,416 2,908 3,940 - - - +2,806

営業債権及びその他の債権 3,361 3,630 3,467 4,410 3,779 - - - +417

棚卸資産 3,466 2,720 3,004 2,439 3,447 - - - (18)

その他 131 79 205 118 207 - - - +75

流動資産合計 8,093 8,275 9,093 9,876 11,375 - - - +3,281

有形固定資産 3,901 4,179 4,575 5,163 5,420 - - - +1,519

使用権資産 384 1,024 1,002 993 1,020 - - - +635

のれん 12,521 12,521 12,521 12,264 12,264 - - - (256)

無形資産 1,344 1,341 1,351 1,438 1,429 - - - +84

その他 355 224 228 230 436 - - - +81

非流動資産合計 18,507 19,291 19,679 20,090 20,572 - - - +2,064

資産合計 26,600 27,566 28,772 29,967 31,947 - - - +5,346

営業債務及びその他の債務 1,280 1,077 1,587 1,603 1,490 - - - +209

借入金 6,149 3,105 3,281 4,589 5,965 - - - (183)

その他 442 570 453 500 547 - - - +105

流動負債合計 7,871 4,754 5,322 6,693 8,003 - - - +131

社債 - - - - 46 - - - +46

借入金 2,639 5,821 6,207 5,897 6,353 - - - +3,714

その他 726 1,373 1,509 1,530 1,816 - - - +1,090

非流動負債合計 3,365 7,195 7,717 7,427 8,170 - - - +4,804

負債合計 11,237 11,949 13,039 14,121 16,173 - - - +4,936

親会社の所有者に帰属する持分合計 15,350 15,609 15,726 15,841 15,769 - - - +419

非支配持分 12 7 6 5 3 - - - (9)

資本合計 15,363 15,616 15,732 15,846 15,773 - - - +410

負債及び資本合計 26,600 27,566 28,772 29,967 31,947 - - - +5,346

親会社の所有者に帰属する持分 15,350 15,609 15,726 15,841 15,769 - - - +419

有利子負債 8,788 8,927 9,489 10,487 12,365 - - - +3,576

ネットデット 7,654 7,082 7,072 7,578 8,424 - - - +770

親会社所有者帰属持分比率 57.7% 56.6% 54.7% 52.9% 49.4% - - - -

ネットデットエクイティ比率 49.9% 45.4% 45.0% 47.8% 53.4% - - - -

ＲＯＥ（12ヵ月） 3.7% 3.9% 5.4% 6.3% 7.4% - - - -

ＲＯＡ（12ヵ月） 3.7% 4.0% 5.3% 5.9% 5.9% - - - -

在庫回転日数 106 75 89 60 98 - - - -

当座比率 57% 115% 111% 109% 96% - - - -

流動比率 103% 174% 171% 148% 142% - - - -

出所：会社データ、弊社計算

キャッシュフロー計算書 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績 連結実績

1Q 2Q累計 3Q累計 4Q累計 1Q 2Q累計 3Q累計 4Q累計 前年比

(百万円） 03/2025 03/2025 03/2025 03/2025 03/2026 03/2026 03/2026 03/2026 純増減

営業活動によるキャッシュフロー - 312 - 848 - - - - -

投資活動によるキャッシュフロー - (3,605) - (4,318) - - - - -

営業活動CF＋投資活動CF - (3,293) - (3,469) - - - - -

財務活動によるキャッシュフロー - (3,295) - 4,536 - - - - -

出所：会社データ、弊社計算
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Disclaimer 

ここでの情報は、ウォールデンリサーチジャパンが当該事業会社の発信する「IR情報」を中立的かつ専門的な

立場から要約して、レポート形式にまとめたものである。「IR情報」とは、即ち、当該事業会社に係る①弊社

との個別取材の内容、②機関投資家向け説明会の内容、③適時開示情報、④ホームページの内容などである。 

 

商号： 株式会社ウォールデンリサーチジャパン 

本店所在地：〒104-0061 東京都中央区銀座 6丁目 14番 8号 銀座石井ビル 4階 

URL：https://walden.co.jp/ 

E-mail：info@walden.co.jp 

Tel: 03-3553-3769 

Copyright 2025 Walden Research Japan Incorporated 
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